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Fed’in faiz artirnmlarini yavaslatacagina dair beklentilerle ABD tahvil faizleri

dusus gosterirken ABD piyasalari haftayir guc¢lu alimlarla tamamladi

Cuma gunii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kiresel piyasalarda karigik kapanislar
goruldi. Avrupa borsalari, haftanin son islem guninde
ingiltere borsasi haric diisiisle kapandi. Gésterge endeksi
Stoxx Europe 600 %0,62 deger kaybederek 396,29 puana
geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,37 artarak
6.969,73 puana yukseldi.

ABD  piyasalari ise, Fedin faiz  artinmlarini
yavaglatacagina dair umutlarla haftanin son islem
guninin kapanisinda pozitif bir seyir izledi. The Wall
Street Journal gazetesinde yer alan bir haberde, bazi Fed
yetkililerinin - hem faiz artiglarinin ~ hizini  yakinda
yavaslatma hem de faiz artislarini gelecek yilin baslarinda
durdurma niyetlerinin  sinyallerini vermeye basladigi
belirtildi. Bankanin Kasim ayi toplantisinda da 75 baz
puanlik bir faiz artisi yolunda oldugu aktarilan haberde,
yetkililerin  gelecek faiz  artiglarinin  buyuklaguni
gorusecekleri kaydedildi.

ABD kapanisinda, Dow Jones endeksi 700 puanin
Uzerinde deg@er kazandi ve %2,47 artisla 31.082,56 puana
yukseldi. S&P 500 endeksi %2,37 kazangla 3.752,75
puana ve Nasdag endeksi %2,31 artarak 10.859,72
puana ¢ikti.

Fed vyetkililerinin acgiklamalari da takip edilmeye devam
edilirken, San Francisco Fed Baskani Mary Daly Fed'in
faiz oranlarini ¢ok keskin bir sekilde artirarak ekonomiyi
"zorunlu olmayan bir gerilemeye" sokmaktan kaginmasi
gerektigini ve faiz artiglarinin hizini yavaslatmaktan
bahsetmeye baslamanin zamaninin geldigini belirtti.
Chicago Fed Bagkani Charles Evans ise Fed'in gelecek
yilin baslarinda politika faizini %4,5'in biraz Uzerine
¢ikarmasi ve ardindan yuksek enflasyonu disirmek igin
orada bir sure tutmasi goérusunu yineledi.

Fed Uyelerinin gelecek toplantida faiz oranlarini Ust Uste
doérdinclu kez 75 baz puan artiracaklarina kesin gozuyle
bakilirken, 1-2 Kasim'daki toplanti dncesinde Uyeler bu
hafta geleneksel sessizlik ddnemine girecek.

Cuma gund tahvil faizleri ylkselisine devam ederken,
ABD 10 yilhik tahvil faizi %4,33'e kadar ylkselmesinin
ardindan %4,2 seviyesinde dengelendi. DXY bu sabah
112,2 ve EUR/USD paritesi 0,9840 seviyesinde. Rus
petrollerine fiyat sinirlamasini 60 USD’ye c¢ekmeyi
distinen ABD’li yetkililerin bu aciklamasi sonrasi petrol
fiyatlari geriledi. Bu sabah Brent petrol 90,8 USD
seviyesinde bulunuyor.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir goruyoruz.
Cin Komdnist Partisi'nin hafta sonu Baskan Si Cinping'e
sadik yandaslarinin ¢ekirdek bir liderlik grubu olusturmak
Uzere  gorevlendiriimesiyle  kapanan 20. Ulusal
Kongresi'nin ardindan bu sabah Hong Kong borsasinda
%5’e yakin kayiplar dikkat gekiyor. ABD vadelilerinde ise
bu sabah yatay bir gérunim var. VIX endeksi 29,7
seviyesinde.

Bugun yurt diginda Yeni Zelanda, Tayland, Singapur ve
Hindistan piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali. Bugln
kiresel piyasalarda bir ¢ok ullkede Ekim ayr onctu PMI
verileri takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Kanada Merkez Bankasi
ve Brezilya Merkez Bankasr’'nin faiz kararlari éne ¢ikiyor.
Sali giinii Almanya’da IFO s iklimi Endeksi, ABD’de konut
fiyatlari ve Richmond Fed endeksi izlenecek. Carsamba
gini ABD’de yeni konut satislari ile Kanada Merkez
Bankasrnin faiz karari, Persembe gunu ise ECB faiz
karari izlenecek. En son toplantisinda 75 baz puan faiz
artiran ECB'nin bu toplantida da benzer bir oranda artisa
gidecegi tahmin ediliyor. ECB'nin 27 Ekim'de 75 ve Aralik
ayinda 50 baz puan faiz artirmasi bekleniyor. ECB
kararinin ardindan her zaman oldugu gibi Baskan
Christine Lagarde'in basin toplantisi takip edilecek.

Yine Persembe ginu ABD'de 3. geyrek GSYiH'ye iliskin
ilk veriler agiklanacak olup yilin ilk yarisinda iki geyrek Ust
Uste yasanan daralmanin ardindan ekonominin yillik
bazda %2,1 oraninda buyimesi bekleniyor. Ayni gln
Brezilya Merkez Bankasi da faiz kararini duyuracak.
Brezilya MB, enflasyondaki disise bagh olarak olarak
son toplantisinda faizi %213,75 seviyesinde tutmustu.
Cuma glini ise Japonya Merkez Bankasi’'nin faiz karari ile
Almanya’da TUFE ve ABD'de PCE enflasyon verisi
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Japonya
Merkez Bankasi, 6 yildir faizi -9%0,10 seviyesinde tutuyor.

Bu hafta ayrica, piyasa degerine gére ABD'nin en buyuk
dort sirketi raporlarini agiklayacak. Microsoft ve Alphabet
Sali glind, Amazon ve Apple ise Persembe gunu bilanco
sunacak. Yatirnmcilar, yikselen enflasyon ve Fed'in
agresif faiz artirrmi politikasinin resesyon ihtimaline iligkin
korkularin arttigi bu dénemde 4 buyuk sirketin nasil bir
performans sergiledigini yakindan izleyecek.

halkyatirim @ halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

H
&

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 31,0826 &  247% A 347% W -333% W -1554%
Nasdaq 10,859.7 &  231% A 198% W -1034% W -30.49%
S&P 500 Vadeli* 3,7683 & 011% A 235% W -7.35% W -21.24%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,7309 ¥ -029% & 304% W -273% W -2118%
FTSE 100 6,969.7 & 037% A& 174% W 519% W -7.13%
MSCI Europe 14864 W -106% & 266% W -785% W -2957%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29956 & 0.13% & 072% W -81% W -1753%
Kospi 22320 & 085% A 320% W -639% W -2533%
Hong Kong* 153514 W 530% W -633% W -2071% W -34.09%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,3072 & 018% A 362% W -081% W  -0.92%
IDX Composite - Endonezya 70775 & 085% A& 286% WO-22800 & 5.71%

TAIEX - Tayvan 128831 W -098% & 057% W -11.66% W -30.46%
MSCI GOU Asya 4486 W -023% & 010% W -13.73% W -32.78%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 39346 & 0.87% & 1073% & 11.74% 4 100.38%
MOEX - Rusya 2,043.7 & 0.90% & 453% W -1576% W -47.24%
WIG - Polonya 46,7682 W -1.09% & 251% W -7.77% W -33.63%
Prag SE - Prag 1,1643 W 0.00% & 271% W -291% W -18.98%
S&P/BMV IPC - Meksika 471201 A  174% A 296% A& 016% W -11.12%
Merval - Arjantin 1389448 & 206% W -129% W -394% & 62.92%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9637 & 143% & 474% & 1.09% & 534%

FTSE/JSE All - Endonezya 655392 W -039% A 178% W -461% W -1267%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,398.7 & 0.00% & 147% & 113% & 567%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Gecen hafta boyunca pozitif ayrisarak Cuma guinu de tarihi zirvesini

yineleyen endeks yeni haftaya da alicili baslangi¢ yapabilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu BIST 100 endeksi gune %0,26
yukselisle 3.911,13 puandan baslangi¢c yapti.
Klresel piyasalardaki seyrin aksine hafta boyunca
pozitif bir gérinim sergileyen BiST 100 endeksi
haftayi rekor seviyeden tamamladi. Endeks haftalik
bazda ise %8,48 deger kazanirken Cuma gunu ise
endeks %0,87 artarak 3.934,63 puan ile tim
zamanlarin en yuksek kapanigini gercgeklestirirken,
gordugu en yuksek seviye rekorunu da 3952,22
puana tasidi. Cuma gunu bankacilik endeksi %0,95
ve ulastirma endeksi %0,91 deger kaybetti. Sinai
endeks ise %1,77 yukseldi. Endekste toplam iglem
hacmi 71,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Borsa istanbul’da bilanco sezonu devam ederken
bu hafta AKBNK, GARAN, EREGL ve TOASO gibi
baylk Olcekli gsirketler onculigunde yogunlugu
artacak olan Ugunclu ceyrek sonuglari hareketliligi
bir miktar artirabilir.

Bugiin ne bekliyoruz?

Hafta boyunca kuresel piyasalardan pozitif
ayrisarak Cuma gund de tarihi zirvesini yineleyen
endeksin gune alicili baslangig yapabilecegini
tahmin ediyoruz.

Bugln vyurt icinde aciklanacak o6nemli bir veri
bulunmuyor.

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta yurt icinde 27 Ekim Pergsembe gunu
aciklanacak TCMB "Enflasyon Raporu” ve Para
Politikasi Kurulu (PPK) 6zeti 6ne ¢ikiyor. Sali gunu
Kapasite Kullanim Orani ve Reel Sektoér Glven
Endeksi verisi, Persembe gunu Ekonomik Glven
Endeksi, 3. Ceyrek turizm geliri verisi ile Eylul ayi
dis ticaret verisi de takip edilecek. Persembe gunu
TCMB, yilin son "Enflasyon Raporu'nu agiklayacak.
Bir onceki raporda 2022 vyl sonu enflasyon
tahminini %60,4, gelecek yil sonu igin %19,2 olarak
aciklayan TCMB'nin yeni tahminleri izlenecek.
TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu da raporla ilgili bir
sunum yapacak. Cuma gunu ise piyasalar 29 Ekim
Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 12:30'da erken

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
3,934.6 3,912.3 6,209.5
& 0.87% W-0.95% & 177%
& 10.73% £1817% & 827%
& 11181%  A14517% & 82.41%
714 142 33.0
W -2557%  W-5147% W -4.88%
66.9 176 26.5
& 6.67% W¥-19.11% & 2457%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi
$ITL 18.5840
€3 0.9804
$1¥ 148.36
Atin 1642.1
Nasdag* 11,046.8

Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim

18.5774 -0.04%

0.9840 0.37%

v
A
148.88 A 0.35%
1,655.6 A 0.82%

11,036.4 v -0.09%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/10/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 6753 @ 005% @ -473% @ 58% @ 66.3%
Tiirkiye 5 Yillik 7282 @ -013% @ -424% @ -52% @ 60.1%
Tiirkiye 10 Yillik 6806 @ -034% @ -446% @ -66% @ 403%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem gununde major para birimleri
ABD Dolar kargisinda, FED’in Kasim’da 75 bp
artirrma gitmesinin ardindan Aralik’ta faiz artirm
miktarini dusurebilecegi beklentileriyle, 150
kazanimlarini artirdi ve Dolar Endeksi 112

seviyesine geriledi. Diger yandan psikolojik 150

seviyesini asarak 151,95 seviyesine kadar %
yukselen Dolar/Yen paritesinin 146,2 seviyesine 1w
kadar sert geri ¢cekilmesinin ardindan BoJ’un doviz
piyasalarina mudahele etmis olabilecegi haberleri
takip edildi. Kuresel tahvilerde Kkarisik sevir

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

17.00

11.00

9.00

izlenirken ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,23 7.0 300
seviyesinde yatay kapanis gerceklestirdi. Tirkiye ooor oo e
Hazine  eurobondlarinda  benzer  gordnim T DeBisimbp -saeksen | 10102022 21102022

izlenirken, 2033 vadeli 10 yilhik Eurobond faizi 6
bp artisla %10,88 seviyesine yukseldi. Yurt igi
piyasalarda Hazine’'nin TL verim egrisinde kayda
deger degisim izlenmezken, 2 yil vadeli gosterge
tahvil faizi 12 bp azalisla %14,50, 10 yil vadeli

N . o : Donem Haziran 22 | Temmuz 22| Agustos22 | Eylll 22 21.10.22
gosterge tahvil faizi ise 3 bp artisla %10,72  |psnem SonuTIREF Endeksi| 157143 | 150072 | 160914 | 162743 | 163875
seviyesinden gunu tamamladi..BIST Kesin Alim |aylkOrtalama 1434% | 1437% | 1356% | 1290% | 12,05%
Satlm Pazarl i$|em hacml 3’4 mllyar TL’ye PPK ToplantlTarihi 24.11.2022 Per§embe Giinlik TLREF Orani 11,49%

geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB 34 milyar TL'lik haftalik
repo donudsunu 80 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 267,1 milyar

, . . . - TCMB Tarafli Yasayan Swap islemleri Dag
TL’ye yukseldi. Ayni gun valorli Dolar/TL ve Altin arerl Tagayar SWAR Semmer] Zogtim

(milyar TL)

870,198
867,212

ITL kotasyon swap iglemlerinden 2,1 milyar TL ve "™

yine ayni gin valérli Déviz /TL swap **®

ihalelerinden yaklasik 86 milyar TL ilave fonlama ™" .

gerceklestirdi. fn 0
500,000 2

TCMB swap islemleriyle piyasayl fonlamaya *“® .

devam ederken, Cuma gin( itibariyla yasayan P B
200,000 -3 ER)

swap islemleri toplami o&nceki haftaya gore
yaklagsik 3 milyar TL azalarak 867 milyar TL ®*
seviyesine geriledi. Swap  ve haftalik repo 0

m

I | -
Toplam Swap Déviz/TL 2 Déviz/TL3 Aylik  Déviz/TL1 Aylk  ALTIN/TL3 Aylk ALTIN/TL Haftalik Déviz/TL Haftalik

32,448

2,448
26,965
26,327

2,601
2,599

fonlamasi dahil toplam fonlama tutari o6nceki Hatalk 105G w2LE
haftaya gore 29 milyar TL artarak 1,134 trilyon
TL’ye ylUkseldi.
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati Twitter hesabindan Hazine
Faiz  Destekli Kredi Paketi'nin
yurarlige alindigini duyurdu. Bakan
Nebati sosyal medya hesabindan
yaptigi aciklamada, esnaf  ve
sanatkarlarimizin finansman ihtiyacini
karsilamak icin 60 ay vade imkani ve
%7,5'lik faiz oraniyla Halkbank
vasitasiyla kullandirilacak 100 milyar
TL tutarindaki Hazine Faiz Destekli
Kredi Paketi’nin ydrarlige girdigini,
geng girisimciler icin sifir faizli kredi
limitinin 100 bin TL’den 300 bin TL'ye,
yas sinirnin  da 30'dan 35'e
cikartildigini belirtti.

Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Cuma
gunu acikladigr yeni makro ihtiyati
onlemle, kredi kullanabilecek sirketler
icin daha once 15 milyon TL olan
yabanci para pozisyonu sinirt 10
milyon TL'ye indirildi. Daha once “nakit
pozisyonu aktif toplami ya da 1 yillik
net satis hasilatindan buyuk olani
%10’'unu gecen” sirketlere uygulanan
kredi sinirlamasi ise %5 olarak
guncellendi. Boylelikle, kredi
kullanabilecek isletmeler icin kapsam
daha da daraltiimis oldu.
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Yurt Disi1 Haberler

Japonya Bagbakani Fumio Kishida
Cumartesi  gunu, yende  doviz
piyasasinda asiri hareketler
konusunda yeni bir uyarida bulunarak,
ulkenin gerektiginde "uygun goérulen”
onlemler almaktan c¢ekinmeyecegini
soyledi. Yen, Cuma gunu erken
saatlerinde 32 yilin en dusuk seviyesi
olan 151,95'e gerilemis sonrasinda
%3’e varan yukseligle 146,23
seviyesine ulagmigti.

Cin'de ucguncu c¢eyrek buyumesi
beklentileri asti. Bu sabah agiklanan
verilere gore Cin ekonomisi, yilin
uguncu ceyreginde %3,4’lUk
beklentiye karsihlk %3,9 blyume
performansi kaydetti. GSYH ¢eyreklik
bazda ise 3. c¢eyrekte %3,9 artis
gosterdi. Cin'de yeni konut fiyatlari ise
son 7 yilin en buyuk dagusunu yasadi.
HukUmetin  gayrimenkul sektérunu
desteklemek ve konut talebini tesvik
etmek icin attigi adimlara ragmen
Eylul ayinda yeni konutlarda ortalama
fiyat gecen yilin ayni donemine gore
%2,30 dustd. Cin’de Eylul ayinda
sanayi uretimi yilhik bazda %4,5’lik
beklentinin  Uzerinde %6,3 artis
goOsterdi. Perakende satislar ise yillik
bazda bir onceki aydaki 9%)5,4’lUk
aristan %2,5'e geriledi ve artig
beklentilerin  altinda kaldi. Ulkede
issizlik orani ise %5,3'ten %5,5’e
yukseldi.

Cin’in bagkenti Pekin’de bir haftadir
suren CKP kongresi dun sona erdi.
Siyaset, ekonomi ve dig politika gibi
en kritik konularda en onemli kararlari
alan  Politburo’da  dikkat  ¢ekici
degisiklikler goze carpti. Reformcu ve
liberal kanat karar organlarindan
tamamen tasfiye edilirken, yeni
isimlerin  istisnasiz  hepsi  Si'ye
yakinliklariyla dikkat gekti. Ote yandan
dinyanin ikinci buyuk ekonomisine
yon veren iki pozisyonda yapilan
degisiklik piyasalari yakindan
ilgilendiriyor. Cin’de Basbakanlik ve
icradan sorumiu yardimcihigina
onumuzdeki aylarda getirilecek isimler
belli oldu.

ingiltere'de eski Maliye Bakani
Rishi Sunak, 20 Ekim'de istifa eden
Bagbakan Liz Truss'in yerini almak
icin parti icerisinde baslayan liderlik
yarisina katilacagini resmen duyurdu.
Liz  Truss'in istifasinin  ardindan
baglayan parti igerisindeki liderlik
yarisina katilabilmek igin bu kez
adaylarin  oOncelikle en az 100
Muhafazakar  Parti milletvekilinin
destegini almasi gerekiyor. Rishi
Sunak'in adayhgini ilan etmeden once
en az 124 milletvekilinin destegini
aldigi, ote yandan, Sunak disinda
resmen adayhgini agiklayan bir diger
isim Muhafazakar Partinin Meclis Grup
Bagkani Penny Mordaunt'un ise 23
milletvekilinin destegini aldidi biliniyor.
Boris Johnson ise adaylik yarisindan
cekildigini acikladi.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Arcelik (ARCLK, Sinirh Negatif): Argelik yilin 3. geyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 406 milyon TL ve
beklentimiz olan 393 milyon TL’nin altinda yillik bazda %48,5 dislsle 336 milyon TL net kar agikladi. Sirketin bu
donemde kaydettigi 677,3 mn TL’lik ertelenmis vergi gelirinin destegine ragmen, Argelik’in net kari beklentilerin
altinda kaldi. 3C22’de net satig gelirleri, bizim beklentimiz olan 34,271 milyar TL’nin ve piyasa ortalama beklentisi
olan 34,158 milyar TL ile uyumlu olarak yillik bazda %88,8 ceyreklik ise %6,0 artarak 34,255 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Arcelik 3C22’de, piyasa ortalama beklentisi olan 2,907 milyar TL'ye paralel ve beklentimiz olan 2,972
milyar TL'nin %1,9 altinda yillik bazda %65,5 artigla 2,915 milyar TL FAVOK agikladi. Operasyonel karliligin
beklentimize paralel gelmesine karsin, net dénem karinin ertelenmis vergi gelirlerinin katkisina ragmen beklentilerin
altinda kalmasi nedeniyle 3. geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini “sinirli negatif” olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 19,4
Cari Fiyat (TL) 73,25 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 84,40 FD/Satislar 0,7
52H En Dasik (TL) 31,73 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 49.497,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.665,6 S1H -6,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 15% S1A -18,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -45,4%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -43,4%
3A Hacim (mn TL) 346,5 YB -54,4%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Eylipsultan Goktirk 1. Etap Konut
ingaati ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi'nin sézlesmesi, Yiklenici OZYAZICI ins. EIk. Mak. Miis. ve Taah. San. ve
Tic. A.S. ile 19.10.2022 tarihinde imzalandi. Sézlesme Bedeli: 1.550.025.000 TL + KDV'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 4,64 FD/FAVOK 55
52H En Yiksek (TL) 5,51 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusuk (TL) 1,85 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 17.632,0
Piyasa Degeri (mn USD) 949,6 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -3,0%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -22,4%
3A Hacim (mn TL) 2.640,1 YB 12,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Kafein Yazillm (KFEIN, Notr): Yonetim Kurulunun 21.10.2022 tarih ve 2022-23 sayili karari ile, 25.02.2022 tarihinde
baglatilan pay geri alim programi sirket paylarinda olugan fiyat neticesinde geri alim programi sonlandirildi. ilgili geri
alim programi kapsaminda tamami i¢ kaynaklardan kargilanmak Uzere toplam 2.159.250 TL karsiligi 119.000 adet
(sermaye orani % 0,60) hisse alimi gergeklestirildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KFEIN F/K 20,0
Cari Fiyat (TL) 25,78 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 27,76  FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 15,96 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 500,2
Piyasa Degeri (mn USD) 27,4 S1H 2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 75% S1A 3,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -56,8%
Temetti Verimi 0,2% S1Y -139,8%
3A Hacim (mn TL) 25,2 YB -76,0%

Turk ilag (TRILC, Nétr): Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigii 4.Nolu Satinalma Dairesi Baskanhdi tarafindan
acilan Tibbi Beseri ilag alim ihalesi TURKFLEKS markasi ile 14.134.842 TL (KDV DAHIL) tutarla ortaklik uhdesinde

kald1.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRILC F/K 149,0
Cari Fiyat (TL) 11,95 FD/FAVOK 63,5
52H En Yuksek (TL) 15,58 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 8,12 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 1.933,6
Piyasa Degeri (mn USD) 104,1 S1H 0,7%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -13,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -41,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -152,7%
3A Hacim (mn TL) 114,3 YB -109,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 5.88x

Minimum 4.58x 4.58x

Maksimum 6.28x 9.06x

Ortalama 5.31x 6.38x

Minimuma Uzaklik 1.30x 1.30x

Maksimuma Uzaklik -0.41x -3.18x

- Performans -5.8% -15.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

SR SRS I S T N R N N S ST N N N N R N S A carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
SS9 9585855383358 %8538 388 S carpan seviyesine %8.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.15x
1.4
13 Minimum 0.63x 0.45x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.93x 0.67x
1
Minimuma Uzaklik 0.52x 0.70x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.27x -0.27x
0.7 Performans 76.0% 124.3%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 8 8 8 8 28 888N ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
S I S S 3 I S g T T 3T T TS 83 S RN
/= =4 < < & © © © S © © & © ©5 © & o© = carpan seviyesine %41.6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 8.95x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.26x 12.01x

// Ortalama 8.06x 9.06x
(et g : Minimuma Uzakhk 1.67x 1.67x
\/\"L rf\ ,V Maksimuma Uzaklik -0.30x -3.06x

S v W Performans -0.4% -15.0%

6.5 ii
o 4 4 4 A e e A s s T T T S Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
P @2 g 2 &8 g g g g g9 g9 dd4g ivesine 9 i
S I SN I S ® @ R S X carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
— — — — o o o o o o o o o o o o o —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %1.2 yakiniz.

-

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65 /’ Son 3 Ay Son1Yil
55 1 Kapanisg 71.34
45 Minimum 15.6 -11.1
35 Maksimum 713 713
25 M Ortalama 40.7 18.0
n
Minimuma Uzakhk 55.7 825
Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
Performans -11.2% -32.0%
25 "
G d d d N N N N N4 N & & @ N & & A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
S 39 8 § 3 8 8 @8 § T 58 8 ” R ¥ & & o seviyeye 30.7 puan; son bir yillik ortalama
— el - - o o o o o o o o o o o o o —

seviyeye 53.4 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 74.6
80
50 Minimum 2.7 -17.2
50 Maksimum 1134 1134
Ortalama 442 12.0
20 Minimuma Uzaklik 71.9 91.8
10 10  Maksimuma Uzaklik -38.8 -38.8
Performans -2.7% -15.6%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
902 8 2 8 94 9 8 9 9 8 9 9 8 9§ 9 8§89 seviyeye 30.4 puan; son bir yillik ortalama
S 9 8§ 8§ 9 8§ 8 & § §F 5 a8 "R R ¥ & & o :
@ 4 ® «o4 © o o © o © © O ©o ©o © o o «= seviyeye 62.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
45 (Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1 il
:Z Kapanig 414
25 Minimum -1.0 -18.0
20 Maksimum 41.4 41.4
12 Ortalama 16.0 4.7
5 Minimuma Uzakhk 42.4 595
0 I LN Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
T 3, an Performans 7.7% -20.1%
-10
-15 ]
-20
E E 5 E S S S S S S & S S & S E E E Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S &9 8 & o N o & & w0 O N ®© 9 @ o . .
- ¢ 2 =4 o 59 9 © o o © o °©° o o © o - seviyeye 36.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
24 Ekim - Gin GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 3.3% 0.4%
24 Ekim - Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 4.8% 4.2%
24 Ekim - Gin Perekande Satiglar (yillik) Eylal 3.0% 5.4%
24 Ekim - Gin Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal $80.30B  $79.39B
24 Ekim - Cin ihracat (Yillik) Eylil 4.0% 7.1%
24 Ekim - Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0.0% 0.3%
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 50.8
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 52.2
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Ekim 48.0 48.4
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Ekim 48.5 48.8
24 Ekim 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Eylul - 0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Ekim 51.5 52.0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim - 49.4
25 Ekim 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 77.4%
25 Ekim 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Ekim - 99.9
25 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0.7% -0.6%
25 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Guveni Ekim 105.0 108.0
25 Ekim 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Ekim - 0
26 Ekim 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Eylal - 1.9%
26 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks Agustos - 100.9
26 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylul 580K 685K
26 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Eylal -15.3% 28.8%
27 Ekim 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Eylal - -
27 Ekim 10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul - -11,19
27 Ekim 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 94.3
27 Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist istatistikleri (Yillik) Eylul - 58.3%
27 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Ekim 2.00% 1.25%
27 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Ekim - 214K
27 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 15 Ekim - 1385K
27 Ekim 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 2.3% -0.6%
27 Ekim 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 5.3% 9.0%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eylul 0.6% -0.2%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Mal Siparisleri Eylal 0.00% 0.3%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 3.Ceyrek 0.8% 2.0%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 3.Ceyrek - 4.7%
27 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
28 Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2.5% 2.5%
28 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 3.3% 2.8%
28 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3.1% 2.8%
28 Ekim - Japonya BOJ Politika Faiz Karari Ekim -0.10%  -0.10%
28 Ekim - Japonya BOJ 10 Yillik Tahvil Faizi Hedefi Ekim 0.00% 0.00%
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni Endeksi Ekim - -
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Gliveni Endeksi Ekim - 93.7
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Ekim - -0.4
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Ekim - 4.9
28 Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelir Eylul 0.3% 0.3%
28 Ekim 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0.4% 0.4%
28 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Eylul 5.2% 4.9%
28 Ekim 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Eylal 0.3% 0.3%
28 Ekim 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Eylul 6.3% 6.2%
28 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Eylal -5.3% -2.0%
28 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Eylal - -22.5%
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Tuketici Gliveni Ekim 59.5 59.8
28 Ekim 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 5.1%
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Beklentiler Ekim - 56.2
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Cari Beklentiler Ekim - 65.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Arastirma Direktort

Muduir
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+90 212 314 81 88
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+90 212 314 81 85
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+90 212 314 82 16
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+90 212 314 82 53
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+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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